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A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA SEGUNDO A NORMA INTERNACIONAL - IAS 7

Fonte: OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP N° 01/2005

A seguir estdo resumidos e comentados os principais pontos da norma sobre a demonstragdo de fluxo de caixa no
IAS 7:

Objetivos

A informagdo dos fluxos de caixa fornece uma base para avaliagdo da capacidade de geragdo e utilizacdo desses
fluxos de forma estruturada por natureza de atividades. Os usuarios da empresa estdo interessados em saber como a
empresa gera caixa e equivalentes de caixa, e este interesse independe da natureza da empresa.

Estrutura

Os seguintes topicos principais devem ser usados em todos os fluxos de caixa: (i) atividades operacionais, (ii) de
investimento e (iii) de financiamento. Essa classificacdo permite avaliar o efeito das atividades sobre o montante de
caixa e equivalentes de caixa.

Conceitos

Caixa e equivalentes de caixa: o caixa compreende numerario em maos e depositos bancarios disponiveis;
Equivalentes de caixa sdo investimentos de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em
valores de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

Atividades operacionais: sdo as principais atividades geradoras de receita da entidade, além de outras atividades
diferentes das de investimento e financiamento; Esses fluxos sdo basicamente derivados de transac¢des geradoras de
receita da entidade e, portanto, geralmente resultam das transagdes e outros eventos que entram na apuracido do
resultado. Exemplos sdo os recebimentos em dinheiro pela venda de bens e servigos e o pagamento em dinheiro a
fornecedores, a empregados, a seguradores por prémios e de impostos.

Atividades de investimento: sdo aquisicdo e venda de ativos de longo prazo e outros investimentos que representam
gastos destinados a gerar receitas futuras e fluxos de caixa e que ndo estdo incluidos nos equivalentes de caixa.
Exemplos sdo os desembolsos para aquisi¢do de ativo imobilizado, intangivel e outros ativos de longo prazo,
recebimentos pela venda de ativo imobilizado, aquisicdo ou venda de agdes ou instrumentos de divida de outras
entidades.

Atividades de financiamento: sdo atividades que resultam em mudangas no tamanho e na composi¢do do
patrimdnio liquido e empréstimos a pagar da entidade, que representam exigéncias impostas a futuros fluxos de
caixa pelos fornecedores de capital a entidade. Exemplos sdo o numerario proveniente da emissdo de agdes ou
instrumentos de capital, pagamento a investidores para adquirir ou resgatar agdes da entidade, numerario
proveniente da emissdo de debéntures, tomada de empréstimo a curto e longo prazo, amortizacao de empréstimos e,
pagamento de arrendamento (/ease).

Métodos para apresentaciao

A entidade pode usar o método direto ou indireto para reportar o fluxo de caixa das atividades operacionais, sendo
encorajado o método direto. No método direto as principais classes de recebimentos e desembolsos sdo divulgados
e, no método indireto, o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais ¢ determinado ajustando-se o resultado
(lucro ou prejuizo): (i) pelos efeitos das transagdes que ndo afetam o caixa, como depreciacdo, diferimentos e
provisdes, lucros ou prejuizos cambiais ndo realizados, lucros ndo distribuidos de investidas e interesses
minoritarios, (ii) varia¢des ocorridas no periodo nos estoques e nas contas a receber e a pagar e, (iii) todos os outros
itens de receita e despesa relativos a fluxos de caixa de atividades de investimento e financiamento, (iii) todos os



outros itens de receita e despesa relativos a fluxos de caixa de atividades de investimento e financiamento.
Aspectos de classificagdo e divulgagao

a) A entidade deve destacar as principais classes de recebimento e pagamentos decorrentes das atividades de
investimento e financiamento pelo valor bruto;

b) Os fluxos de caixa de transa¢cdes em moeda estrangeira devem ser registrados na moeda em que estdo expressas
as demonstragdes contabeis (reporting currency) da entidade, convertendo-se 0 montante em moeda estrangeira a
taxa cambial na data do fluxo de caixa;

¢) Quando um contrato ¢ contabilizado como protecdo (Asedge) de uma posi¢ao identificavel, os fluxos de caixa do
contrato sdo classificados do mesmo modo como os fluxos de caixa da posicao que estd sendo protegida.

d) os fluxos de caixa referentes a itens extraordinarios devem ser classificados como resultantes de atividades
operacionais , de investimento ou de financiamento, conforme o caso, e separadamente divulgados;

e) os fluxos de caixa referentes aos juros, dividendos e impostos de renda devem ser divulgados separadamente e
de maneira uniforme no grupo em que melhor represente a esséncia da transagdo; o pronunciamento IAS 7 nao
especifica como devem ser classificados estes fluxos de caixa, e requer da empresa que estabeleca a sua politica
contabil para esses itens da forma mais adequada;

A diferenga de tratamento dos juros e dividendos entre os pronunciamento americano FASB Statement 95 e o
pronunciamento internacional IAS 7

A classificagdo dos juros e dividendos, que no pronunciamento internacional IAS 7 permite tratamentos
alternativos, recebe uma diretriz especifica no caso do pronunciamento americano. O pronunciamento IAS 7
permite uma empresa ndo financeira classificar de forma consistente entre os periodos: (a) juros (despesas
financeiras) e dividendos pagos ou recebidos no tdpico "operacional" ou (b) juros e dividendos pagos como
"financiamento", ou seja, custo da obtencdo dos recursos financeiros, e juros (receitas financeiras) e dividendos
recebidos como "investimento", ou seja, retornos sobre investimento.

O pronunciamento SFAS 95, por outro lado: (i) requer que os juros pagos e os juros e dividendos recebidos devem
ser classificados como fluxo de caixa operacional, (ii) classifica os dividendos pagos como um fluxo de caixa de
"financiamentos", porque sdo considerados um custo para obter recursos. Acrescente-se que o SFAS 95 determina
que a transagdo deve ser classificada na atividade que representar a fonte predominante de fluxos de caixa para o
item, e esta diferenca pode fazer com que a empresa potencialmente varie a classificagdo para um mesmo tipo de
transagao.

A premissa subjacente no caso do pronunciamento americano ¢ a convergéncia entre o fluxo de caixa operacional e
os itens do resultado. O TAS 7 requer divulgar, separadamente, os juros pagos e recebidos e os dividendos pagos e
recebidos e 0 SFAS 95 permite que os juros e dividendos recebidos possam ser divulgados em conjunto.

Recomenda-se que a empresa brasileira, particularmente aquelas com registro em bolsas americanas, estabelecam e
divulguem em nota explicativa as demonstragdes de fluxos de caixa uma politica contdbil para esses itens. Uma
forma de conciliacdo entre esses pronunciamentos poderia ser a demonstracdo de juros pagos e juros e dividendos
recebidos, como item do fluxo de caixa operacional e os dividendos pagos como item do fluxo de caixa de
financiamento, mantendo-se cada um desses itens demonstrado em separado.

Divulgag¢do de notas explicativas s demonstracdes de fluxo de caixa

O IAS 7 e o SFAS 95 requerem divulgagdes em notas explicativas sobre certos topicos da demonstragdo de fluxo
de caixa:




topico

SFAS 95

IAS 7

Componentes caixa e

equivalentes caixa

Exige a divulgacdo dos critérios
que a empresa utiliza na
consideragdo dos investimentos
classificados como equivalentes-
caixa.

Exige a  divulgacdo  dos
componentes que a empresa esta
considerando como caixa e
equivalentes caixa e deve
apresentar uma conciliacdo entre
os valores em sua demonstracao
dos fluxos de caixa com os itens
do balango patrimonial . Deve
ser divulgado o efeito de
qualquer mudanga na politica
para determinar os componentes
de caixa e equivalentes de caixa
(IAS 8).

Juros, dividendos e imposto de
renda

Os juros (liquido das quantias
capitalizadas) e imposto de
renda  pagos devem  ser
evidenciados em  destaque
apenas se for utilizado o método
indireto;  dividendos  pagos
podem ser agrupados com outras
distribui¢des aos proprietarios; e,
juros e dividendos recebidos
podem também constituir um
Unico subitem.

Os juros e dividendos, pagos e
recebidos, e o imposto de renda
pago devem ser mostrados d
forma individualizada na
demonstragao de fluxo de caixa,
independentemente de se utilizar
o método direto ou indireto.

Itens extraordinarios

Nao ¢ necessario nenhum
procedimento  especial  para
evidenciar os fluxos de caixa
oriundos de itens
extraordinarios.

Devem ser classificados como
resultantes de atividades
operacionais, de investimento ou
de financiamento, conforme o
caso, separadamente divulgados,
a que os originou, ¢
evidenciados de acordo com o
IAS 8.

Fluxo de caixa por agdo

Proibe a divulgagao de qualquer
indice relacionado ao fluxo de
caixa por acao.

Nao faz referéncia.

Atividades de hedging

Requer a divulgacdo dos
critérios utilizados para
classificar os  hedges de
transacdes  identificdveis na

mesma categoria dos itens que o
originaram.

Nao requer a divulgacdo dos
critérios utilizados.

Saldos indisponiveis de caixa

Nao faz referéncia.

Deve divulgar os saldos de caixa
e equivalentes de caixa
indisponiveis, juntamente com
0s comentarios da
administracao.

Outras divulgagdes

Nao faz referéncia.

Encoraja a divulgacao, de:

. Valor de empréstimos obtidos
mas nao utilizados,




. Valor dos fluxos de caixa por
atividade em joint ventures,

Valor dos fluxos de caixa

derivados de aumentos na
capacidade operacional
separadamente daqueles
necessarios para manter a
capacidade operacional;

. Valor dos fluxos por atividade
econdmica e regido geografica.

A companhia deve, também, considerar outros itens de esclarecimento para os usudrios em notas explicativas
adicionais como, por exemplo: (a) a divulgagdo dos juros e encargos pagos no ano, inclusive os capitalizados
oriundos de ativagdes em bens em construcao; (b) o total do imposto de renda e CSSL pagos no ano e, (c) eventuais
transagdes que ou eventos que ndo alteraram o caixa mas sao relevantes para informar sobre o fluxo de recursos da

empresa (e que sdo expressamente excluidos da demonstracao do fluxo de caixa pelo IAS 7).

Como politica contdbil a empresa também pode determinar que qualquer fluxo de caixa das atividades de
investimento e financiamento que seja maior que 5% do valor total da atividade envolvida seja discriminado em
separado. Nesse caso, a empresa julgou que, ao abrir a composic¢ao desses fluxos de caixa, facilitaria a avaliacao do

comportamento da atividade para o investidor/analista de mercado.
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